E AFDAGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

Crédito para el desarrollo del Paraguay

ACTIVO GUARANIES PASIVO GUARANIES

- Otras Instituciones Financieras

DEUDORES POR PRODUCTOS FINANCIEROS
DEVENGADOS (C.6.1)

OPERACIONES A LIQUIDAR

(PREVISIONES) C.7

CREDITOS DIVERSOS (C.17)

BIENES DE USO (C.9)
BIENES DE USO PROPIOS
OTROS BIENES

TOTAL ACTIVO

7.184.600.000

8.472.926.005
31.696.841.444

(460.891.450)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

DISPONIBLE 34.647.855.817 OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA - SECTOR FINANCIERO
CAJA 273.071 PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY (C.3) 33.845.774.816 - Préstamos Directos del Exterior - Ptmo. BID 1016 (C.18)
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS (C.3) 801.807.930
ACREEDORES POR CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS
VALORES PUBLICOS (C.4) 33.213.479.099 OBLIGACIONES O DEBENTURES Y BONOS EMITIDOS EN CIRCULACION
- Bonos Emitidos y en Circulacion - No Reajustables - Bonos AFD (C.19)
ACREEDORES POR CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS
CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION FINANCIERA - SECTOR FINANCIERO
(C.6) 476.216.235.907 OPERACIONES A LIQUIDAR
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 436.507.359.908 - Valores Publicos - Operaciones de Reporto
- Bancos y Financieras 281.285.452.058 - Prima por Venta Futura de Valores Comprados
- Cooperativas 148.037.307.850

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA - SECTOR NO FINANCIERO
OBLIGACIONES O DEBENTURES Y BONOS EMITIDOS EN CIRCULACION
- Bonos Emitidos y en Circulacion - No Reajustables - Bonos AFD (C.19)

OBLIGACIONES DIVERSAS
ACREEDORES FISCALES
OTRAS OBLIGACIONES DIVERSAS

PROVISIONES Y PREVISIONES
PROVISIONES
- Provisiones para Impuestos Nacionales
- Otras Provisiones

79.201.282 PREVISIONES (C.7)
TOTAL PASIVO
2.203.021.553 PATRIMONIO

1.931.052.493
271.969.060

546.359.793.658

CAPITAL INTEGRADO (B.5)

AJUSTES AL PATRIMONIO
- Reserva de Revaluo

RESERVAS
RESULTADO DEL EJERCICIO
- Para Reserva Legal
- Neto para Reserva de Cobertura de Riesgos
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

379.376.525.475

395.112.993.888

145.897.836.009
52.778.315.109
52.778.315.109

1.148.984.617

59.160.000.000
59.160.000.000

1.113.694.839

31.696.841.444
31.573.614.415
123.227.029

2.690.200.000
2.690.200.000
2.690.200.000

97.387.232
90.021.715
7.365.517

2.561.376.529
1.160.299.732
720.147.185
440.152.547
1.401.076.797

151.246.799.770

260.279.781
260.279.781

3.740.670.853
11.735.517.779

2.579.066.826
9.156.450.953

546.359.793.658

CUENTAS DE CONTINGENCIAS, ORDEN Y FIDEICOMISOS AL 31/12/08

CUENTAS DE CONTINGENCIAS, ORDEN Y FIDEICOMISOS (NOTA H)
LINEAS DE CREDITO (NOTA H)

TOTAL DE CUENTAS DE CONTINGENCIAS

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

GUARANIES
1.012.829.488.507
1.012.829.488.507

800.888.127.123

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO DE 2008

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ESTADO DE RESULTADOS
GANANCIAS FINANCIERAS
CREDITOS VIGENTES - SECTOR FINANCIERO .
RENTAS Y DIFERENCIAS DE COTIZACION DE VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS

PERDIDAS FINANCIERAS
OBLIGACIONES - SECTOR FINANCIERO
PERDIDAS POR VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANC. EN MONEDA
EXTRANJERA (E.2)
CARGOS POR DEPOSITOS EN ORO, VALORES PUBLICOS NAC. Y NO NAC.
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RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREVISIONES

19.507.512.908
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PREVISIONES
CONSTITUCION DE PREVISIONES (C.7)
DESAFECTACION DE PREVISIONES (C.7)

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREVISIONES

(551.835.794)
(583.091.744)
31.255.950

18.955.677.114
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RESULTADO OPERATIVO NETO

12.889.984.183
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

5.349.949
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RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

12.895.334.132
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IMPUESTO A LA RENTA

(1.159.816.353)

Axmrch Frrancs

i o [y e

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO A LA RENTA

11.735.517.779
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresado en guaranies)

CONCEPTO CAPITAL AJUSTES AL RESERVA CSEEE%QADEDE RESULTADO DEL P"'A?.L‘I‘h';lgﬁl'b
INTEGRADO PATRIMONIO LEGAL v EJERCICIO s

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 377.822.644.525 79.814.490 13.404.112 53.616.448|  3.673.650.203| 381.643.129.868
AUMENTO CAPITAL INTEGRADO (*) 1.522.625.000 1.522.625.000
DESAFECTACION DE PREVISIONES () 31.255.950 31.255.950
INCREM. NETO DE LA RESERVA DE REVALUO (NOTA .9) 180.465.291 180.465.291
INCREM. DE LA RESERVA LEGAL 822.663.802 (822.663.892) 0
CONS. DE LA RESERVA DE COBERTURA DE RIESGOS 2.850.986.401|  (2.850.986.401) 0
GANANCIA DEL EJERCICIO 11.735517.779 | 11.736.517.779
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 379.376.525.475 260.279.781 836.068.004|  2.904.602.849| 11.735.517.779| 395.112.993.888

(*) Aumento de capital por complemento de transferencia del Ministerio de Hacienda por diferencia de tipo de cambio, Ley 3330/07.
(**) Desafectacion de Previsiones por pago anticipado de Cooperativa Carapeguefia.
Las notas A a H que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

residente Interino




: AFDAGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

Crédito para el desarrollo del Paraguay

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DEL

1 DE ENERO DE 2008 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

GUARANIES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 11.735.517.779

CAPITAL INTEGRADO DE LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

DOCUMENTO CONCEPTO MONTO EN Gs.

Decreto N° 7543/06 Transferencia de activos del FDC alaAFD 79.555.589.437

MAS OS QUE NO IMPLICAN APLICACION DE FONDOS:
CONSTITUCION DE PROVISIONES Y PREVISIONES
PERDIDAS POR VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINAN. EN MONEDA EXTRANJERA (E.2)
EGRESOS DEVENGADOS PRESTAMOS DEL EXTERIOR
EGRESOS DEVENGADOS BONOS DE LAAFD
DEPRECIACIONES DEL EJERCICIO

113.096.209.463
1.373.137.003
109.009.828.638
1.035.683.877
1.159.264.186
518.295.759

Decreto N° 8427/06 Transferencia de activos del FDC seleccionados por laAFD 20.861.095.717

Decreto N° 8596/06 Transferencia de activos del FDI seleccionados porlaAFD 24.225.787.101

Decreto N° 8693/06 Transferencia de recursos del Ministerio de Hacienda alaAFD 112.000.000.000

MENOS INGRESOS QUE NO IMPLICAN ORIGEN DE FONDOS:
INGRESOS DEVENGADOS CREDITOS VIGENTES - SECTOR FINANCIERO
GANANCIAS POR VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERO. EN MONEDA EXTRANJERA (E.2)
RENTAS Y DIFERENCIA DE COTIZACION DE VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS
RECUPERO DE PREVISIONES POR DESAFECTACION DE PREVISIONES PARA RIESGOS CREDITICIOS (C.7)

111.881.864.290
8.472.926.005
102.820.489.968
557.192.367
31.255.950

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO APLICADO POR ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS CON LAS OPERACIONES
AUMENTO NETO DE PRESTAMOS
AUMENTO NETO DE CREDITOS DIVERSOS
DISMINUCION PROVISIONES
DISMINUCION OBLIGACIONES DIVERSAS

(167.004.432.383)
(454.426.368)
(1.059.496.442)
(21.005.223)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (168.539.360.416)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
ADQUISICIONES DE BIENES DE USO (C.9)
AUMENTO DE CAPITAL INTEGRADO
DISMINUCION VALORES PUBLICOS - BONOS DEL TESORO NACIONAL
DISMINUCION RENTAS DOCUMENTADAS A COBRAR - BONOS DEL TESORO NACIONAL
AUMENTO VALORES PUBLICOS - LETRAS DE REGULACION MONETARIA

(443.434.551)
1.522.625.000
450.000.000
324.000.000
(31.147.089.389)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (29.293.898.940)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DE DEUDAA LARGO PLAZO - PRESTAMOS DEL EXTERIOR
AUMENTO NETO DE DEUDA A LARGO PLAZO - COLOCACION DE BONOS AFD

(5.126.764.396)
49,950.000.000

EFECTIVO NETO PROVIENENTE (APLICADO) POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 44.823.235.604

EFECTO NETO POR VALUACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN MONEDA EXTRANJERA (3.514.064.126)

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO -

(143.574.224.925)
178.222.080.742
34.647.855.817

01/01/08
31/12/08 (C.3)

Nota: Se han considerado como efectivo y equivalentes el saldo del rubro Disponible excepto Deudores por Productos Financieros
Devengados y previsiones.

Las notas Aa H que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros.
NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA A: CONSIDERACION POR ELORGANO COMPETENTE

La Agencia Financiera de Desarrollo (en adelante mencionada indistintamente como la AFD, la Institucién o la Entidad), es la Unica
Banca Publica de Segundo Piso que actua en la Republica del Paraguay como intermediaria entre la captacion de recursos externos e
internos de largo plazo; y, su canalizacion a los beneficiarios finales la realiza a través de Instituciones Financieras Intermediarias
(IFIs). Conforme a su naturaleza juridica (Ver Nota B.1) no realiza Asamblea de Accionistas, razén por la cual los presentes Estados
Financieros, que cubren el presente ejercicio econémico (del 1 de enero al 31 de diciembre de 2008) son considerados por el
Directorio de la institucion, érgano competente conforme a la Ley N° 2640/05 “Que Crea la Agencia Financiera de Desarrollo” y su
modificatoria la Ley N° 3330/07 “Que Modifica los articulos 1°,3°,5°,6° y 14° de la Ley N° 2640/05".

NOTA B: INFORMACION BASICASOBRE LAENTIDAD FINANCIERA

B.1. Naturaleza Juridica

La AFD, es una persona juridica de derecho publico, auténoma y autarquica segun la Ley N° 3330/07 “Que Modifica los articulos 1°,
3°,5°6°y 14° delaLey N° 2640/05".

Su mision principal es impulsar el crecimiento econémico y la generacion de empleo mediante la canalizacién de financiamiento de
medianoy largo plazo al sector privado a través de Bancos, Financieras y Cooperativas (IFls).

La referida Ley establece que estara sometida a la supervision de la Superintendencia de Bancos y no le seran aplicables el articulo
54 de la Ley N° 861/96 “General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito” y la Resolucion N° 8 del 27 de noviembre de
2003, del Banco Central de Paraguay y sus modificaciones en caso que existieren (Resolucion N° 1/07).

B.2. Base de preparacion de los Estados Contables

Tal como lo establece el articulo 13 de la Ley N° 2640/05 de creacion de la Entidad, los presentes estados financieros han sido
confeccionados de acuerdo a las normas, reglamentaciones e instrucciones contables establecidas por el Banco Central del
Paraguay, con las excepciones previstas en su Ley de creacion, asi como sus modificaciones posteriores. Tales normas,
reglamentaciones e instrucciones difieren de los principios contables generalmente aceptados en Paraguay en los siguientes
aspectos:

a) No contemplan la emisién de estados financieros comparativos.

b) Los ajustes a los resultados de ejercicios anteriores se registran como resultados del periodo sin afectar las cuentas del patrimonio
netode la Entidad.

c) No exige la revelacion del movimiento de bienes de uso.

d) No se encuentra previsto el registro contable delimpuesto diferido.

e) No exige la apertura por concepto de gastos generales

El efecto de dichas diferencias no ha sido cuantificado por la entidad.

La preparacion de estos estados financieros requiere que la gerencia de la entidad realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la
entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puedan ser confiablemente medidos. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia y el Directorio a la fecha de estos estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en la
fecha en que se produzcan tales cambios. Las principales estimaciones relacionadas en los estados financieros se refieren a las
previsiones sobre activos y riesgos crediticios de dudoso cobro y a las previsiones para cubrir otras contingencias.

Los saldos incluidos en los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histdricos, excepto para el caso de las
cuentas en moneda extranjera y los bienes de uso, segln se explica en los puntos c.1) y ¢.9 de la nota c), y no reconocen en forma
integral los efectos de la inflacion en la situacion patrimonial y financiera de la AFD ni en los resultados de sus operaciones, en
atencién a que la correccién monetaria integral no constituye una practica de aceptacion generalizada en el Paraguay. De haberse
aplicado una correccién monetaria integral de los estados financieros, podrian haber surgido diferencias en la presentacion de la
situacién patrimonial y financiera y en los resultados de las operaciones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008. Segun el
Indice General de Precios al Consumo (IPC) publicado por el Banco Central del Paraguay, la inflacién acumulada del afio 2008 fue del
7,5%.

B.3. Sucursales en el exterior

La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

B.4. Participacion en otras sociedades

La Entidad no cuenta con participacion en otras sociedades controladas o no controladas.

B.5. Composicion del capital

De conformidad al articulo 4° de la Ley N° 2640/05, el capital autorizado de la AFD es de G. 250.000.000.000, que se mantendra a
valores constantes y sera actualizado anualmente al cierre del ejercicio financiero, en funcién del Indice General de Precios al

Consumidor (IPC) calculado por el Banco Central del Paraguay.

El Decreto N° 7395 del 24 de abril de 2006 “Por el Cual se Reglamenta la Ley N° 2640 del 27 de julio de 2005, dispone que a los
efectos de realizar la actualizacion anual prevista debera computarse el plazo desde la promulgacion de laley.

En este sentido, el monto de la actualizacién alcanza al 31 de diciembre de 2008 a Gs. 83.191.101.886, el cual se registra contra la
cuentaActualizacion de Capital DeudorArticulo 4° Ley N°2640/05, regularizadora del rubro “Patrimonio”, de la institucion.

El capital integrado de la AFD puede incrementarse por decision del Directorio con recursos provenientes de: a) Aportes del Estado, b)
Donaciones o aportes especiales provenientes de entidades nacionales, extranjeras o internacionales, c) Capitalizacién de reservas
y utilidades, y, d) El patrimonio neto de las entidades financieras publicas de segundo piso cuya disolucion se dispone en la Ley
2640/05.

El referido Decreto N° 7395/06 establece ademas que el Estado Paraguayo realizara en concepto de integracion inicial de capital,
aportes a la AFD provenientes de los activos disponibles del Fondo de Desarrollo Campesino (FDC), del Fondo de Desarrollo
Industrial (FDI), y de la Unidad Técnica Ejecutora de Programas del Banco Central del Paraguay (UTEP).

En atencion a dicho marco legal, el capital integrado de la institucion al 31 de diciembre de 2008 se compone de la siguiente forma:

Decreto N° 10400/07 Traspaso al Ministerio de Hacienda - Abogacia del Tesoro, de los saldos
dedudores de capital e intereses menos previsiones sobre la cartera de

crédito de la cooperativa Coronel Bogado

(175.969.805)

Ley N° 3339/07 Aprobacion del Contrato de Préstamo N° 1682/0OC-PR a cargo del Ministerio

de Hacienda para capitalizacion de laAFD

141.300.000.000

Resolucion N° 151, Acta N° 58 de fecha 3.11.06 | Desafectacion de Previsiones por aplicaciéon del Régimen Especial para 87.398.025

Cooperativas No Calificadas

Ley N° 3339/07 Complemento de transferencia en el marco de la Ley N° 3330/07 por
diferencia de tipo de cambio a cargo del Ministerio de Hacienda para

capitalizacion delaAFD

1.522.625.000

TOTAL INTEGRACION DEL CAPITAL DE LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO 379.376.525.475

B.6.Noéminade la direcciény el personal superior
Directorio

Presidente Interino
Directores Titulares

Dimas Ramoén Ayala Riquelme
César Clemente Duarte Riveros
César Elias Adle Sanabria
Gabriel Enrique Yebran Davalos

Sindico Titular Nilda Raquel Sanabria Gémez

Plana Ejecutiva

Gerente General

Gerente Comercial

Gerente de Andlisis de Riesgos
Gerente de Administracién y Finanzas

Dimas Ramén Ayala Riquelme

Gabriel Enrique Yebran Davalos (Interino)
Silvia Falcon Cafiete (Interino)

Fermin Alfredo Gil Paez

De conformidad al Decreto N° 7395 del 24.04.06, articulo 31. Deberes y Atribuciones del Presidente, inciso b), la representacion legal
y la Gerencia General de laAFD es ejercida por el Presidente de la institucion.

La Agencia Financiera de Desarrollo cuenta con sindico designado por la Contraloria General de la Republica, de acuerdo al articulo
12. Control y auditoria, de la Ley N° 2640/05.

NOTAC: INFORMACION REFERENTEALOSACTIVOS Y PASIVOS

C.1. Valuacion de lamoneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a los tipos de cambios vigentes al 31 de diciembre de 2008, proporcionados
por la mesa de cambios del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central del Paraguay, el cual no difiere
significativamente respecto del vigente en el mercado libre de cambios.

Al 31 de diciembre de 2008, la cotizacion vigente de US$ 1 = Gs. 4.930

C.2. Posicion en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjeray la posicion neta de cambios al 31 de diciembre de 2008 son como sigue:

CONCEPTO IMPORTE ARBITRADO A DOLARES USA IMPORTE EQUIVALENTE EN GUARANIES
Activos totales en moneda extranjera 30.480.992 150.271.291.300
Pasivos totales en moneda extranjera 23.305.228 114.894.772.216
POSICION COMPRADA EN ME 7.175.765 35.376.519.084

Los activos y pasivos en moneda extranjera constituyen activos y pasivos integramente en délares estadounidenses.

C.3. Disponible

En el Banco Central del Paraguay

De conformidad al articulo 14 de la Ley N° 2640/05, la AFD deposita en el Banco Central del Paraguay los recursos en moneda

nacional y extranjera que administra. El detalle de las Disponibilidades mantenidas en el Banco Central del Paraguay al 31 de
diciembre de 2008 es como sigue:

CUENTA MONEDA IMPORTE IMPORTE EQUIVALENTE EN GUARANIES
Cuenta N° 001 - Capital us$ 924.278 4.556.688.469
Cuenta N° 002 - Intereses Uss$ 276.319 1.362.253.114
Cuenta N° 003 - Recursos uss$ 683.295 3.368.645.188
Cuenta N° 012 - Bonos us$ 52.877 260.683.610
TOTAL DISPONIBLE US$ 1.936.769 9.548.270.381
Cuenta N° 004 - Capita Gs. 833.771.463 833.771.463
Cuenta N° 006 - Recursos Gs. 2.360.204.744 2.360.204.744
Cuenta N° 007 - Recursos Corrientes Gs. 1.381.407.285 1.381.407.285
Cuenta N° 008 - Recursos FIDA Gs. 419.903.304 419.903.304
Cuenta N° 009 - Recursos FIDA Gs. 931.010.960 931.010.960
Cuenta N° 014 - Bonos Gs. 243.135.524 243.135.524
Cuenta N° 016 - Recursos BID 1682 Gs. 18.128.071.155 18.128.071.155
TOTAL DISPONIBLE GS. 24.297.504.435 24.297.504.435
TOTAL DISPONIBILIDADES EN EL BCP 33.845.774.816

En Otras Instituciones Financieras

Las disponibilidades mantenidas en otras instituciones financieras corresponden a fondos necesarios para cubrir los gastos
operativos y recibir cobranzas de créditos de laAFD. El detalle de las mismas al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

CUENTA MONEDA IMPORTE IMPORTE EQUIVALENTE EN GUARANIES
Interbanco - Cta. Ahorro N° 7.1.020861/1 uss 38.295 188.792.033
TOTAL DISPONIBLE US$ 38.295 188.792.033
Interbanco - Cta. Cte. N° 7.0.024564/4 Gs. 59.858.363 59.858.363
Interbanco - Cta. Ahorro N° 7.2.027099/2 Gs. 553.157.534 553.157.534
TOTAL DISPONIBLE GS. 613.015.897 613.015.897
TOTAL DISPONIBILIDADES EN BANCOS PRIVADOS 801.807.930

C.4. Valores publicos

Los valores publicos adquiridos por la Entidad corresponden a Letras de Regulacién Monetaria y Bonos del Tesoro Nacional. Estos se
encuentran contabilizados a su valor de costo mas la renta devengada a percibir al cierre del ejercicio, el que en ninglin caso excede
su valor probable de realizacion. Eldetalle de los Valores Publicos que posee laAFD al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

IMPORTE EN GUARANIES
VALORES PUBLICOS MONEDA IMPORTE EN MONEDA DE VALOR NOMINAL VALOR CONTABLE
DE EMISION EMISION
Bonos del Tesoro de la Republica del
Paraguay (BOTES) Gs. 936.311.793 936.311.793 1.639.864.683
Letras de Regulacién Monetaria (*) Gs. 31.696.841.444 31.696.841.444 31.573.614.416
TOTAL Gs. 32.633.153.237 32.633.153.237 33.213.479.099
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*) El saldo de Letras de Regulacién Monetaria corresponde a operaciones de reporto llevadas a cabo por la Agencia Financiera de
Desarrollo, en el marco de lo dispuesto en la Ley N° 3330/07, articulo primero, que modifica el articulo 3° Objeto Social, de la Ley N°
2640/05, en el sentido de que “...La AFD podra e) comprar y vender Instrumentos de Regulacién Monetaria (IRMs) emitidos por el
Banco Central del Paraguay, pagarés, bonos y debentures emitidos por empresas o entidades privadas, a través de las Bolsas de
Valores”.

C.5. Activos y pasivos con clausulas de reajuste

En general, los préstamos otorgados a las IFl's, los Bonos del Tesoro Nacional, la financiacion recibida del BID, y los Bonos AFD
incluyen tasas variables.

C.6. Cartera de créditos

Como Banca de Segundo Piso, la AFD asume el riesgo de otras empresas de intermediacién financiera, las que a su vez asumen el
riesgo de crédito de las empresas/proyectos beneficiados.

El objetivo de la AFD es asistir en la financiaciéon de proyectos de largo plazo a sectores especificos y para ello trabaja con las
instituciones financieras que puedan canalizar y gestionar mejor la financiacién a dichos sectores y segmentos, buscando minimizar
elriesgo de crédito asumido.

A tal efecto, la AFD callifica a las instituciones financieras intermediarias y los productos y proyectos presentados por ellas, siendo
dicha calificacion la base parala asignacion de las lineas de crédito y la aprobacién o rechazo de las operaciones/proyectos.

Tal como se menciona en la Nota B.1, la ley establece que no le sera aplicable la Resolucién N° 8 del 27 de noviembre de 2003, del
Banco Central de Paraguay y sus modificaciones en caso que existieren. Por lo tanto, la Resolucion SB SG N° 1/07 que actualmente
esta en vigencia para la calificacion de Riesgos crediticios para las entidades financieras, no le es aplicable ala AFD.

No obstante, a los efectos de que la Entidad pueda cumplir con sus objetivos, el Directorio ha decidido implementar una Estrategia de
Riesgos, calificando alas IFIs con el propésito de permitir considerar “Riesgos Aceptables”, conforme al siguiente detalle:

CATEGORIA CALIFICACION GARANTIAS PRODUCTOS
| AAA Y AA SIN GARANTIA ESPECIFICA TODO TIPO DE PRODUCTOS
Il A MINIMO 50% PRENDA DE CARTERA TODO TIPO DE PRODUCTOS
n BBB MINIMO 100% PRENDA DE CARTERA TODO TIPO DE PRODUCTOS
v BB MINIMO 100% PRENDA DE CARTERA SOLO PRODUCTOS ESTANDARIZADOS

Las IFI's que obtengan calificacion a partir de B+ podran solicitar créditos alaAFD, siempre y cuando las lineas sean garantizadas por
un deposito de igual monto en el Banco Central del Paraguay.

En cuanto a los Productos ofrecidos por laAFD, se citan a continuacion los siguientes:

PROCRECER: financiamiento de proyectos de inversion.
PROCAMPO: financiamiento de proyectos ganaderos.

MICASA : financiamiento de viviendas.

MICREDITO : financiamiento a micro y pequefias empresas.
FIMAGRO financiamiento de maquinarias y silos agricolas.
PROCOOP financiamiento a cooperativas de produccion.
PMCR : financiamiento a programas de micro crédito rural.
PROPYMES : financiamiento a pequefias y medianas empresas.

a) Las Lineas de Crédito y Condiciones (Garantias y Tasas) son otorgadas segtin la Calificacion.

b) Calificacién Minima para operar con laAFD: BB(-).

c) IFls mas riesgosas (BB) = Productos menos riesgosos (Micasa, Fimagro, Procoop, Micrédito si poseen tecnologia microcrédito).
d) IFls menos riesgosas (AAA BBB) = Productos mas riesgosos (Procrecer, Procampo, Propymes).

La cartera de créditos ha sido valuada y clasificada de acuerdo a los estandares y productos sefialados anteriormente, para la cual:

a) los deudores se agruparon en los siguientes tipos de instituciones financieras: bancos, financieras, otras instituciones financieras y
cooperativas.

b) para los bancos, financieras y otras instituciones financieras, los deudores se segmentaron en los siguientes productos de la AFD
por moneda: Procampo, Procrecer, Fimagro, Micasa, Micro y Pequefias Empresas (Micredito), Pequefias y Medianas Empresas
(Propymes).

c) para las cooperativas, los deudores se segmentaron en los siguientes productos en moneda nacional: Procoop y PMCR.

d) Se constituyen Previsiones Genéricas segun calificacion (AAA BBB) igual al 0.25%; (BB) = 1%, en forma mensual, las cuales se
exponen en el Pasivo en el rubro Provisiones y Previsiones.

e) Se constituyen Previsiones Genéricas Especiales para Cooperativas No Calificadas igual al 4%, en forma mensual, las cuales se
exponen en el pasivo en el rubro Provisiones y Previsiones, pero separada del resto de las previsiones genéricas.

f) Los intereses devengados sobre los créditos vigentes clasificados en categorias, se han imputado en su totalidad a ganancias del
ejercicio.

C.6.1. Créditos Vigentes

ENTIDADES IMPORTE CAPITAL INTERESES TOTAL CREDITOS
DEVENGADOS VIGENTES
BANCOS 253.774.886.704 2.383.506.979 256.158.393.683
FIMAGRO 8.676.099.940 121.282.636 8.797.382.576
Moneda Extranjera 8.676.099.940 121.282.636 8.797.382.576
MICASA 83.898.434.779 275.113.662 84.173.548.441
Moneda Nacional 82.787.152.140 271.903.739 83.059.055.879
Moneda Extranjera 1.111.282.639 3.209.923 1.114.492.562
MICREDITO 9.050.292.779 45.063.497 9.095.356.276
Moneda Nacional 9.050.292.779 45.063.497 9.095.356.276
PROCAMPO 34.640.000.000 558.403.858 35.198.403.858
Moneda Nacional 34.640.000.000 558.403.858 35.198.403.858
PROCRECER 115.707.699.080 1.366.020.241 117.073.719.321
Moneda Nacional 20.329.352.128 537.215.903 20.866.568.031
Moneda Extranjera 95.378.346.952 828.804.338 96.207.151.290
PROPYMES 1.802.360.126 17.623.085 1.819.983.211
Moneda Nacional 198.039.526 217.030 198.256.556
Moneda Extranjera 1.604.320.600 17.406.055 1.621.726.655
FINANCIERAS 27.510.565.354 149.487.378 27.660.052.732
FIMAGRO 6.550.727.640 78.796.141 6.629.523.781
Moneda Extranjera 6.550.727.640 78.796.141 6.629.523.781
MICASA 2.188.395.220 7.565.198 2.195.960.418
Moneda Nacional 2.188.395.220 7.565.198 2.195.960.418
MICREDITO 18.688.455.969 62.835.018 18.751.290.987
Moneda Nacional 18.688.455.969 62.835.018 18.751.290.987
PROPYMES 82.986.525 291.021 83.277.546
Moneda Nacional 82.986.525 291.021 83.277.546
COPERATIVAS () 148.037.307.850 5.856.451.406 153.893.759.256
MICASA 5.601.665.470 16.071.619 5.617.737.089
Moneda Nacional 5.601.665.470 16.071.619 5.617.737.089
PROCOOP 138.608.833.416 5.682.222.894 144.291.056.310
Moneda Nacional 113.024.726.596 5.106.611.574 118.131.338.170
Moneda Extranjera 25.584.106.820 575.611.320 26.159.718.140
PMCR 3.826.808.964 158.156.893 3.984.965.857
Moneda Nacional 3.826.808.964 158.156.893 3.984.965.857
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 7.184.600.000 83.480.242 7.268.080.242
PROCAMPO 7.184.600.000 83.480.242 7.268.080.242
Moneda Nacional 7.184.600.000 83.480.242 7.268.080.242
TOTAL CREDITOS VIGENTES ANTES DE PREVISIONES 436.507.359.908 8.472.926.005 444.980.285.913
Previsiones (460.891.450)
CREDITOS VIGENTES NETOS DE PREVISIONES 444.519.394.463

(*) Incluye Cooperativas de ahorro y crédito y de produccion

Con respecto al saldo de las Previsiones existentes, Gs. 460.891.450, cabe sefialar que las mismas han sido registradas en su
oportunidad por el FDC con el objeto de cubrir eventuales pérdidas que pudieran derivarse de la no recuperacioén de la cartera de
créditos a cooperativas. Las mismas han sido transferidas, por un monto de G. 606.946.077, conjuntamente con los saldos deudores
de capital e intereses del total del crédito a cooperativas, con fecha de corte al 30.06.06, conforme al inciso C) del articulo 1° del
Decreto 8427 de fecha 31 de octubre de 2006, por el cual se autorizé la transferencia de activos del FDC seleccionados por laAFD, a
los efectos de la integracion parcial del capital autorizado en la Ley N° 2640/05.

De conformidad al Decreto 10400/07 de fecha 22 de mayo de 2007, se modifica el articulo 1°, inciso C) del Decreto N° 8427 del 31 de
octubre de 2006, traspasandose a la Abogacia del Tesoro del Ministerio de Hacienda los saldos deudores de capital e intereses
menos previsiones sobre la cartera de crédito de la Cooperativa Coronel Bogado, conforme al siguiente detalle:

DECRETO N° 10400 DE FECHA 22 DE MAYO DE 2007

CONCEPTO MONTO EN GUARANIES
Capital 208.687.430
Intereses Documentados a Cobrar sobre Préstamos 25.938.977

Menos Previsiones (58.656.602)

TOTAL TRANSFERIDO A LA ABOGACIA DEL TESORO SEGUN DECRETO 10400/07 175.969.805

Asi también, por aplicacién de la Resolucion N° 151, Acta N° 58 de fecha 30 de noviembre de 2006, por la cual se aprueba el Régimen
Especial para Cooperativas No Calificadas, se han desafectado previsiones por un monto de G. 56.142.075, ya que conforme dicho
régimen han sido constituidas previsiones genéricas especiales.

Asimismo, por efecto de la cancelacion anticipada del crédito que la Cooperativa Carapeguefia Ltda. mantenia con la AFD, se han
desafectado también previsiones por el monto de Gs. 31.255.950 durante el ejercicio 2008.

Por lo tanto, el saldo de las Previsiones existentes, Gs. 460.891.450, es producto de G. 606.946.077 menos Gs. 58.656.602, Gs.
56.142.075y Gs. 31.255.950.

C.6.2. Créditos Vencidos
La Institucién no posee créditos vencidos al 31 de diciembre de 2008.
C.7. Previsiones sobre riesgos directos y contingentes

De conformidad a la Resolucion N° 214, Acta N° 87 de fecha 12 de septiembre de 2008, por la cual se aprueba la modificacion del
Reglamento de Crédito de la Agencia Financiera de Desarrollo, se han constituido “Previsiones Genéricas” equivalentes, segin
calificacién, al 0,25% y al 1,00% sobre el total de saldos netos mensuales de la Cartera de Créditos a Bancos y Financieras, producto
de las nuevas operaciones realizadas porla AFD, desde el inicio de sus actividades.

Asi también, de acuerdo a la Resolucién N° 151, Acta N° 58 de fecha 30 de noviembre de 2006, por la cual se aprueba el Régimen
Especial para Cooperativas No Calificadas, se han constituido “Previsiones Genéricas Especiales”, equivalentes a 4 puntos
porcentuales sobre el total de saldos netos mensuales de la Cartera de Créditos a Cooperativas, producto de las nuevas operaciones
realizas porlaAFD.

Estas previsiones fueron registradas en el rubro del pasivo “Provisiones y Previsiones” y al 31 de diciembre de 2008 ascienden a GS.
1.401.076.797.

Asimismo, tal como se sefialara en la Nota C.6, se exponen en el Activo de la institucion el saldo de las Previsiones constituidas en su
oportunidad por el FDC, GS. 460.891.450, las cuales son el resultado de la transferencia conjuntamente con los saldos deudores de
capital e intereses del total del crédito a cooperativas, conforme al Decreto 8427 de fecha 31 de octubre de 2006, al Decreto 10400 del
22 de mayo de 2007; la aplicacion de la Resolucion N° 151, Acta N° 58 de fecha 30 de noviembre de 2006, y la cancelacion anticipada
del crédito de la Cooperativa Carapeguefia Ltda.

El movimiento de previsiones durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

— . " Desafectacion de
S Constitucion de Aplicacién de Desafectacion de s q
Concepto Salgg;c?(l:ilglgg del previsiones en el previsiones en el previsiones en el @ pi;?r‘;é:)snzi el f;lif.-glc%egse
d : ejercicio (i) Gs. ejercicio Gs. ejercicio(i) Gs. gist . g :
el patrimonio neto
Créditos Vig.
Sector Finan.(*) 492.147.400 0 0 0 (31.255.950) 460.891.450
Previsiones
(pasivo) 849.241.003 583.091.744 0 (31.255.950) 0 1.401.076.797
TOTAL 1.341.388.403 583.091.744 0 (31.255.950) (31.255.950) 1.861.968.247

(*) Corresponde a las previsiones transferidas por el Fondo de Desarrollo Campesino (FDC).
C.8. Inversiones

La Institucion no posee inversiones al 31 de diciembre de 2008.

C.9.Bienes de Uso

Los bienes de uso se exponen a su costo revaluado, de acuerdo con la variacion del indice de precios al Consumo, deducidas las
depreciaciones acumuladas conforme a las Normas y procedimientos para la Administracién, Control, Custodia, Clasificacién y
Contabilizacion de los Bienes del Estado, aprobado por el Decreto N° 20.132 de fecha 22 de enero de 2003. El monto neto del revaltio
se expone en la cuenta “Ajustes al Patrimonio” del Patrimonio Neto de la Entidad. Los bienes incorporados durante cada periodo se
registran a su valor de adquisicion y se revaltan a partir del afio siguiente de su incorporacion.

Las mejoras o adiciones son capitalizadas, mientras que los gastos de mantenimiento y/o reparaciones que no aumentan el valor de
los bienes ni su vida Gtil, son imputados como gastos en el periodo en que se originaron.

Las depreciaciones son computadas a partir del afo siguiente al de la incorporacién de los bienes al Patrimonio de la Entidad,
mediante cargos a resultados sobre la base del sistema lineal, en los afos estimados de vida util de conformidad con las Normas y
procedimientos para la Administracién, Control, Custodia, Clasificacién y Contabilizacién de los Bienes del Estado, aprobado por el
Decreto N° 20.132 de fecha 22 de enero de 2003.

Elvalorresidual de los bienes revaluados considerados en su conjunto no excede su valor recuperable al cierre del ejercicio.
Acontinuacion se detalla la composicion del rubro Bienes de Uso al 31 de diciembre de 2008:

TASA DE VALOR DE COSTO DEPRECIACION VALOR NETO
CONCEPTO DEPRECIACION EN REVALUADO ACUMULADA CONTABLE

% ANUAL
Bienes de Uso Propios 2.728.160.058 (797.107.565) 1.931.052.493
Muebles, Utiles e Instalaciones 10 350.048.943 (45.968.431) 304.080.512
Equipos de Computacion 25 886.615.007 (375.302.769) 511.312.238
Material de Transporte 20 527.413.488 (206.462.804) 320.950.684
Equipos de Oficina 10 43.656.054 (7.334.416) 36.321.638
Equipos de Comunicacion 10 124.455.053 (22.065.061) 102.389.992
Equipos Educativos y de Recreacion 10 33.620.979 (5.743.410) 27.877.569
Activos Intangibles 20 759.184.170 (133.660.728) 625.523.442
Herramientas, Aparatos y Eq. Varios 20 3.166.364 (569.946) 2.596.418
Otros Bienes 271.969.060 0 271.969.060
Otros Bienes en Proceso de Recepcion 271.969.060 0 271.969.060
TOTAL 3.000.129.118 (797.107.565) 2.203.021.553

Durante el presente ejercicio la AFD ha recibido Equipos de Computacién y Activos Intangibles, registrados en su momento como
Bienes en Proceso de Recepcion, por un monto de Gs. 195.658.119; ademas de incorporar bienes de uso por un monto de Gs.
443.434.551.

Por tltimo, al 31 de diciembre de 2008 se han realizado provisiones por adquisiciones contratadas en funcion al compromiso asumido
sobre partidas presupuestarias, por un total de Gs. 271.969.060, contra una cuenta transitoria del rubro Bienes de Uso, denominada
Otros Bienes en Proceso de Recepcion, cuyo detalle se expone a continuacion:

CONCEPTO MONTO EN GUARANIES
Equipos de Computacién 90.466.860
Activos Intangibles 181.502.200
TOTAL 271.969.060

C.10. Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2008 la institucién no posee Cargos Diferidos.

C.11. Pasivos subordinados

La Institucion no cuenta con Pasivos Subordinados al 31 de diciembre de 2008.

C.12. Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio neto y cualquier restriccién al derecho de propiedad
Distribucion de Utilidades

ReservaLegal

De acuerdo al Articulo 27 de la Ley 861 “General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito” de fecha 24/7/1996, las
entidades financieras deberan contar con una reserva no menor al equivalente del (100%) cien por ciento de su capital, la cual se
constituira transfiriendo anualmente no menos del 20% veinte por ciento de las utilidades netas de cada ejercicio financiero.

El Articulo 28 de la mencionada Ley, establece que los recursos de la reserva legal se aplicaran automaticamente a la cobertura de
pérdidas registradas en el ejercicio financiero. En los siguientes ejercicios, el total de las utilidades debera destinarse ala reserva legal
hasta tanto se alcance nuevamente el monto minimo de la misma, o el mas alto que se hubiere obtenido en el proceso de su
constitucion.

Reserva para cobertura de riesgos

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 2640/05, con el fin de cubrir riesgos propios de su gestion, la Agencia Financiera de Desarrollo
destinara sus posibles beneficios aun Fondo de Reserva.

Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 4 de la misma Ley, la Entidad podra capitalizar sus reservas y resultados.

C.13. Garantias otorgadas respecto a pasivos
No existen garantias otorgadas respecto a pasivos.

C.14. Concentracion de la cartera por nimero de clientes
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La composicion de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2008, abierta por nimero de clientes, es como sigue:

NUMERO DE CLIENTES VIGENTE % VENCIDA %

10 Mayores Deudores 356.660.828.156 81,71% 0 0
50 Mayores Deudores Subsiguientes 79.846.531.752 18,29% 0 0
100 Mayores Deudores Subsiguientes 0 0 0 0
TOTAL DE CARTERA 436.507.359.908 100% 0 0

C.15. Créditos y contingencias con personas y empresas vinculadas

No existen créditos ni contingencias con personas vinculadas.

C.16. Cualquier otro hecho que por suimportancia justifique su exposicion

C.16.1. Situacion financiera nacional e internacional

En el ultimo trimestre del afio el sistema financiero nacional ha sufrido las consecuencias de la situacion generada por la crisis
financiera internacional. La mas importante se relaciona con el recorte de lineas de crédito por parte de las empresas multinacionales

asus compaiiias afiliadas o subsidiarias y la contraccién del crédito a nivel mundial.

Aun cuando la situacién mencionada ha afectado al crédito en el mercado financiero en general con su consecuente variacion en las
tasas de interés, la misma se encuentra relativamente controlada a nivel local.

En el caso de la AFD, el efecto esta mitigado por el hecho de que no existen colocaciones en el exterior y que localmente sélo puede
mantener un nivel minimo de depdsitos en bancos privados, de manera a cubrir los requerimientos de pagos corrientes.
Adicionalmente, la Entidad cuenta con una cartera de créditos sanay con un bajo nivel de morosidad.

NOTAD: INFORMACION REFERENTEALAS CONTINGENCIAS

D.1.Lineas de Créditos

El saldo al 31 de diciembre de 2008, corresponde a las Lineas de Créditos otorgadas a las IFls calificadas para operar con la AFD
pendientes de utilizacion.

Adicionalmente, se incluye la linea de crédito obtenida del Banco Interamericano de Desarrollo (Ver Nota H).

NOTAE: INFORMACION REFERENTE ARESULTADOS
E.1. Reconocimiento de las ganancias y pérdidas

La entidad aplicd el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de ingresos e imputacion de egresos o costos
incurridos.

E.2. Diferencia de Cambio en Moneda Extranjera
Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran en las lineas

del Estado de Resultados Valuacion de activos y pasivos financieros en moneda extranjera.

Elresultado neto se expone a continuacion:

CONCEPTO IMPORTE EN GUARANIES

Ganancia por valuacién de activos y pasivos financieros en moneda extranjera 102.820.489.968

Pérdida por valuacion de activos y pasivos financieros en moneda extranjera (109.009.828.638)

Diferencia de cambio neto s/ y pasi i ieros en jera (6.189.338.670)
C.17. Créditos Diversos
Ganancia por valuacion de otros activos y pasivos no financieros en moneda extranjera 0
El detalle de los Créditos Diversos al 31 diciembre de 2008 se puede observar en el siguiente cuadro: Perdida por valuacién de otros activos y pasivos no financieros en moneda extranjera o
Diferencia de cambio neto s/otros activos y pasi no fii i en jera 0
CONCEPTO MONTO EN GUARANIES Diferencia de cambio neto s/el total de activos y p: fil en da EXTRANJERA (6.189.338.670)
Intereses Devengados a Cobrar por Depdsitos AFD en el BCP 137.941
Depésito en Garantia por Alquileres 31.189.200
Otros Activos (IVA) 47.874.141 NOTAF: HECHOS POSTERIORESAL CIERRE DEL EJERCICIO
TOTAL 79.201.282

C.18. Obligaciones Financieras
Préstamos Directos del Exterior- BID 1016
Al 31 de diciembre de 2008, la Agencia Financiera de Desarrollo mantiene una Obligacion Financiera con el Banco Interamericano de

Desarrollo, originada en la “Transferencia de Deuda” administrada inicialmente por la Unidad Técnica Ejecutora de Programas
(UTEP) del Banco Central del Paraguay, cuyo detalle se puede observar a continuacion:

Alafecha de publicacion de los presentes Estados Financieros han ocurrido los siguientes hechos relevantes de caracter financiero:

En atencién a la Clausula Segunda. Transferencia de Recursos, del CONVENIO MH-AFD “CONVENIO ENTRE EL MINISTERIO DE
HACIENDA (MH) Y LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD) BAJO EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 1968/BL-PR
PROGRAMA PARA EL FINANCIAMIENTO DE LAAGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO, POR DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CINCUENTA MILLONES (USD.50.000.000), SUSCRITO EN EL MARCO DEL CONVENIO DE LINEA DE
CREDITO CONDICIONAL AMPLIADA PR-X1001, PROGRAMA PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA AGENCIA FINANCIERA DE
DESARROLLO, CON EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), FECHADOS EL 4 DE ABRIL DE 2008,
APROBADOS POR LEY N° 3659 DEL 5 DE DICIEMBRE DE 2008”, en fecha 28 de enero de 2009 el Ministerio de Hacienda ha
procedido a transferir en cuentas de laAFD mantenidas en el Banco Central del Paraguay los recursos del referido Préstamo N° 1968,
aumentando por un lado el Activo de la AFD, por disponibilidades recibidas y el Pasivo de la AFD, en concepto de Obligaciones
Financieras del Exterior, segun el siguiente detalle:

La mencionada obligacion financiera nace en el marco regulatorio que se resume a continuacion:

Decreto 8300 de fecha 17 de octubre de 2006, que aprobd los términos y condiciones del Contrato Modificatorio N° 2, para el cambio
de Organismo Ejecutor a la Agencia Financiera de Desarrollo y la aplicacién de los recursos de recuperacion de los subpréstamos
bajo su Programa, en el marco del Contrato de Préstamo 1016 / OC-PR Programa de Crédito Global para Microempresas |l, otorgado
por un monto de hasta veinte millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 20.000.000), suscrito con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), del 18 de julio de 1997, aprobado por Ley N° 1225 del 31 de diciembre de 1997, y modificado por
Contrato Modificatorio N° 1 del 22 de septiembre de 1998.

Decreto N° 8575 de fecha 5 de diciembre de 2006 y Decreto N° 8966 del 2 de febrero de 2007, que autoriza al Banco Central del
Paraguay la transferencia a la Agencia Financiera de Desarrollo del pasivo referente al Préstamo BID N° 1016-OC-PR, administrado
por la UTEP del BCP, en virtud al Convenio MH/BCP SIGADE N° 327, y su contrapartida en recursos disponibles, con cargo a los
fondos provenientes de las recuperaciones de los subpréstamos concedidos, transferencia que fue efectivizada en fecha 9 de febrero
de 2007.

C.19.Bonos AFD Emitidos y en Circulacion

Al 31 de diciembre de 2008, el total de Bonos colocados por la AFD asciende a G. 2.000.000.000 y US$ 12.140.000,00, resultado de
las siguientes emisiones:

-‘Resolucion N° 150, Acta N° 58 de F/20/07/07, autorizd la Emision y Colocacion de Bonos, Serie “C”, conforme al siguiente detalle:

Guaranies 2.000.000.000
Guaranies 2.000.000.000
20 (veinte) Bonos de Valor Nominal de G. 100.000.000 cada uno

Monto de la Emision

Monto total de la Colocacion

Enumeracién y Denominacion

Clase Nominativo Tipo Cupon.

Tasa de Interés Variable, inflacién del afio anterior (de acuerdo al IPC del BCP méas dos puntos porcentuales).

Los intereses se pagaran en forma semestral.

Fecha de Vencimiento Final 20 de julio de 2012.

Entidades Adquirientes - Caja Mutual de Cooperativistas del Paraguay Gs. 1.000.000.000

- Caja Médica y de Profesionales Universitarios Gs. 1.000.000.000.

‘Resolucion 149, Acta N° 58 de F/20/07/07, autorizé la Emision y Colocacion de Bonos, Serie “A” y Serie “B”, conforme al siguiente
detalle:

Monto de la Emision US$ 1.500.000,00 (délares americanos un millén quinientos mil con 00/100).

Monto Total de la Colocacion US$ 140.000 (ddlares americanos ciento cuarenta mil)

Enumeracion y Denominacion - 4 (cuatro) Bonos de Valor Nominal de US$ 10.000 cada uno, Serie A

- 2 (dos) Bonos de Valor Nominal de US$ 50.000 cada uno, Serie B.

Clase Nominativo Tipo Cupén.

Tasa de Interes Fija 5,25%. Los intereses se pagaran en forma semestral.

Fecha de Vencimiento Final 20 de julio de 2012.
- Atalaya SA de Seguros Generales US$ 90.000

- Regional SA de Seguros, US$ 50.000.

Entidades Adquirientes

- Resolucién 56, Acta N° 24 de F/17/03/08, autorizé la Emisién y Colocacion de Bonos, Serie “A”, Serie “B”, Serie “C”, y Serie “D”,
conforme al siguiente detalle:

Monto de la Emision US$ 12.000.000 (ddlares americanos doce millones).

Monto Total de la Colocacion US$ 12.000.000 (dolares americanos doce millones).

ACREEDOR PRESTAMO MONEDA MONTO TC Gs.
BID 1016 A/OC-PR-1 USs$ 3.962.030 4.930 19.532.805.534 GG FECHA MONTO EN USD
BID 1016 AOC-PR-2 sy 6.743.511 4.930 Slaionin Cuenta AFD N° 18 Recursos Préstamo BID 1968 BL-PR 28-ene-09 40.702.464,98
10.705.541 52.778.315.109 Cuenta AFD N° 19 Recursos Fondo Rotatorio Préstamo BID 1968 BL-PR 28-ene-09 5.000.000,00
64,98

Dichos recursos fueron acreditados por el citado organismo internacional en fecha 22 de diciembre de 2008, US$ 5.000.000,00; y en
fecha 30 de diciembre de 2008, US$ 40.702.464,98, en cuentas del Ministerio de Hacienda mantenidas en el Banco Central del
Paraguay.

Con relacion a los US$ 5.000.000,00, los mismos fueron acreditados en concepto de Fondo Rotatorio con cargo al financiamiento y
adelantado por el BID para cubrir gastos relacionados con la ejecucion del proyecto. Por su parte, los US$ 40.702.464,98 fueron
acreditados en concepto de Reembolso de gastos con cargo al financiamiento, de conformidad al Contrato Modificatorio celebrado el
30 de diciembre de 2008 entre la REPUBLICA DEL PARAGUAY, en adelante denominado el “Prestatario” y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, el cual en su articulo primero establece agregar una
nueva Clausula 3.06 a las estipulaciones del Contrato de Préstamo N° 1968 BL-PR, el que se lee asi:

“CLAUSULA 3.06 Reembolso de gastos con cargo al Financiamiento. Con la aceptacion del Banco, se podran utilizar recursos del
Financiamiento para reembolsar gastos efectuados o financiar los que se efectien en el Programa a partir del 26 de marzo de 2008 y
hasta la fecha de vigencia del presente Contrato, siempre que se hayan cumplido requisitos sustancialmente analogos a los
establecidos en este mismo instrumento”.

Por ultimo, considerando el punto 3. ORGANISMO EJECUTOR, del sefialado Contrato de Préstamo, “Las partes convienen en que la
ejecucion del programa y la utilizacién de los recursos del financiamiento del Banco seran llevadas a cabo en su totalidad por el
Prestatario por intermedio de la Agencia Financiera de Desarrollo, en adelante denominado el “Organismo Ejecutor”, o “AFD”, se ha
procedido a honrar en fecha 12 de febrero de 2009, las obligaciones emergentes del citado préstamo, en concepto de Intereses y
Comision de Compromiso, con un impacto negativo en los resultados financieros de la AFD, cuyo detalle puede ser observado a
continuacion:

Interés Us$ 260.375 1.327.912.602

Comisién de Compromiso uss 53.722 273.982.404

TOTAL usD 314.097 1.601.895.006
NOTAG: EFECTOS INFLACIONARIOS

No se han aplicado procedimientos integrales de ajustes porinflacion.

NOTAH: CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Elsaldo de las Cuentas de Contingencias y Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2008 se compone como sigue:

CUENTAS DE CONTINGENCIAS, ORDEN Y FIDEICOMISOS IMPORTE EN GUARANIES

CUENTAS DE CONTINGENCIAS:

Lineas de Crédito Acordadas 619.960.839.625

Lineas de Crédito Acordadas Comprometidas 137.254.162.690
Lineas de Crédito Acordadas Provisionadas 9.114.486.192

Linea de Préstamo BID 1968/BL-PR 246.500.000.000

TOTAL DE CUENTAS DE CONTINGENCIAS 1.012.829.488.507

CUENTAS DE ORDEN:

Garantias - Pagarés de Terceros a favor de la AFD - Cartera de la AFD 436.507.359.613

Garantias Recibidas por Contratos de Prenda - Cartera AFD 155.174.761.844

Garantias Recibidas por Hipotecas - Cartera AFD 171.137.121.714

Enumeracion y Denominacion

- 5 (cinco) Bonos de Valor Nominal de US$ 1.000.000 cada uno, Serie A.
- 6 (seis) Bonos de Valor Nominal de US$ 500.000 cada uno, Serie B.

- 30 (treinta) Bonos de valor Nominal de US$ 100.000 cada uno, Serie C.
- 20 (veinte) Bonos de valor Nominal de US$ 50.000 cada uno, Serie D.

Pdlizas de Seguros

Cuentas de Posicion de Cambios

2.692.364.868

35.376.519.084

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN

800.888.127.123

Clase

Nominativo Tipo Cupén.

Tasa de Interes Fija

6,5%. Los intereses se pagaran en forma semestral.

Fecha de Vencimiento Final

18 de marzo de 2009.

Entidades Adquirientes

- BBVA SA, US$ 1.000.000.

- Citibank NA US$ 5.000.000.

- Interbanco SA US$ 1.000.000.

- Banco Regional SA US$ 1.000.000.
- Sudameris Bank SA US$ 4.000.000.
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